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Ce document commercial n’est pas une proposition d’investissement. Il a été réalisé dans un but 
d’information uniquement et ne présente donc aucune valeur contractuelle. 

Moneta Asset Management décline toute responsabilité quant à l’utilisation qui pourrait être faite par 
quiconque de ce document. 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, elles ne sont pas constantes 
dans le temps. Avant toute souscription dans les fonds, l'investisseur doit prendre connaissance du 
document d'informations clés (DIC) et du prospectus, notamment la partie sur les risques. 

Le fonds MME 2026 est un fonds professionnel spécialisé réservé aux investisseurs visés à l’article 423-
27 du RGAMF. Cette présentation ne peut être rendue publique, ou communiquée à tout investisseur 
potentiel qui ne serait pas éligible.

La référence à certaines valeurs boursières, présentes ou qui ont été présentes dans les portefeuilles 
des fonds gérés par Moneta Asset Management, est donnée à titre d’illustration. Elle n’a pas pour 
objectif de promouvoir l’investissement en direct dans ces titres et ne constitue pas une 
recommandation d’investissement ou un conseil en investissement. 

Par ailleurs, les titres mentionnés ne figureront pas nécessairement dans le portefeuille du fonds MME 
2026.

Sauf précision contraire, la source des informations présentées est Moneta Asset Management ou 
Bloomberg.

Avertissement réglementaire
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• Saisir des opportunités d’investissement d’actifs 
cotés, qui ne pourraient pas être pleinement 
représentées dans un fonds ouvert

• Ce véhicule permettra de diriger une épargne longue 
vers les actions cotées et ainsi investir dans des petites 
et moyennes valeurs, même peu liquides

• Prendre des positions tranchées et éventuellement 
très contrariantes quitte à sacrifier la rentabilité de 
court terme pour favoriser l’appréciation de long terme

• Proposer un produit d’épargne en actions cotées avec 
un passif stable (fermeture 5 ans, durée recommandée 
pour un investissement en actions, puis remboursement 
échelonné) 

• Cet instrument contribuera ainsi au bon fonctionnement 
de ce segment de la cote par sa stabilité

Pourquoi ce fonds ?

S’affranchir de la 

contrainte de liquidité 

pour se positionner sur des 

entreprises à fort potentiel

Créer de la stabilité : source 

de performance pour les 

investisseurs et les 

entreprises
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Pourquoi les petites et moyennes valeurs ?

Percevoir les mouvements et 
tendances qui n’apparaissent 

pas toujours au niveau 
macroéconomique

Appliquer notre approche 
fondamentale de la 

valorisation

Apporter une attention 
spéciale à la gouvernance

Utiliser notre capacité 
d’intervention lorsque des 
situations potentiellement 
défavorables apparaissent

Découvrir des nouveaux 
thèmes d’investissement, des 

sociétés en devenir, des 
secteurs naissants

Déceler les petites valeurs qui 
peuvent devenir moyennes et 

parfois grandes

De nombreux avantages à étudier les petites & moyennes sociétés

En y ajoutant de la valeur grâce à un processus de gestion original

… Font qu’il est nécessaire d’avoir le temps long pour soi
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MME : un track-record unique

sur les petites et moyennes capitalisations

▪ 17 ans d’historique

▪ x 15 depuis sa création

▪ > 16% TRI net de frais et sans levier

* Depuis création le 20 juin 2003

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, elles ne sont pas constantes dans le temps.
Le FCP Moneta Micro Entreprises (MME) est un OPCVM géré par Moneta Asset Management depuis sa création. Il n’existe aucune
certitude que les performances futures de MME 2026 et de MME seront identiques. Les performances passées de MME sont citées à
titre de référence seulement.

2020 Annualisé*

MME 21,1% 16,5%

CAC 40 NR -5,6% 6,0%

CAC Mid 60 NR -1,7% 10,9%

CAC Small NR 8,5% 9,0%

Données (tableau et graphique) en date du 31/12/2020
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MME : positionnement small et mid caps qui a pu 

être légèrement évolutif dans le temps
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Capacité à arbitrer les différentes tailles de capitalisation

Les « Large Caps » (constituants du CAC Large 60 ou leurs équivalents étrangers), les « Mid Caps » (CAC Mid 60 ou leurs équivalents étrangers), les « Small Caps » (CAC Small et autres valeurs 
cotées ou leurs équivalents étrangers) 
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MME 2026 vs Moneta Micro Entreprises

Moneta Micro Entreprises MME 2026

Taille du fonds
MME à date
MME 2026 objectif commercial

400 millions € 200-250 millions €

Fermeture
Principes de fermeture du fonds 
détaillés dans le prospectus

Fermeture aux souscriptions
uniquement

Fermeture totale
Souscriptions et rachats pendant 5 ans

Univers d’investissement
Zone géographique, seuils prévus au 
prospectus

60% minimum pays zone €
50% pays zone € hors France

75% minimum actions françaises ou UE
10 % maximum en valeurs non €

60% minimum en valeurs 
européennes de pays inclus dans le 

Stoxx Europe 600
30% max en valeurs tout pays non 

Stoxx Europe 600

Nombre de lignes
Moyenne du Portefeuille cible 80 à 100 40 à 50

Concentration
Règle 5/10/40 : Maximum 10 % de 
l’actif net du FCP par émetteur 
Somme des émetteurs dépassant 5 % 
de l’actif net du FCP maximum 40 %

5/10/40 5/15/60

Objectif de performance * 7% 7%**

*La Société de Gestion rappelle aux souscripteurs potentiels que l’objectif de performance de 7 % annuel est fondé sur la réalisation d’hypothèses de marché arrêtées par la 
société de gestion et ne constitue en aucun cas une promesse de rendement ou de performance du fonds commun de placement.
** MME 2026 sera un fonds plus concentré et donc par nature plus risqué que MME et présente une espérance de gain que l’on peut envisager supérieure sur le long terme 
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Equipe en continuité avec celle de 

Moneta Micro Entreprises

Raphaël Lucet | Co-gérant

Double-diplômé en Finance – ESSEC – et Actuariat – Membre de l’Institut des 

Actuaires avec en plus un DEA « Probabilités et Finance »

Diplômé de l’ESSEC, actuaire et titulaire du master probabilités et finance de Paris VI,
Raphaël Lucet a travaillé sur la structuration de produits d’assurance à Londres
(Crédit Suisse et Barclays Capital) puis sur le pricing et la couverture des risques de
marché aux Pays-Bas (Aegon). Il a rejoint Moneta AM en 2013 en tant qu’analyste
financier puis a été promu en 2016 analyste-gérant des fonds Moneta Micro
Entreprises et Moneta Multi Caps.

Romain Burnand | Co-gérant

Co-fondateur, Président et actionnaire majoritaire de Moneta AM

Analyste primé dans tous les classements internationaux, diplômé de l’ESSEC, Romain
Burnand est titulaire du DECS et membre de la SFAF. Auditeur chez Ernst and Young
en début de carrière, il a développé son savoir-faire en terme d’analyse financière à
Paris et à Londres chez Cholet Dupont, Paribas et JP Morgan. Dirigeant de Moneta
AM, il est gérant des fonds Moneta Micro Entreprises et Moneta Multi Caps.
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Notre conviction : un bon moment pour revenir sur 
les valeurs petites et moyennes (1)

9

Fonds Small & Mid Caps France : 

une décollecte massive depuis 

début 2018 … 

… avec un impact significatif sur 

les valorisations de cette classe 

d’actions

Depuis quelques mois 

« frémissement » de ce 

segment de la cote avec un 

ralentissement de la décollecte 

et resserrement du différentiel 

de valorisation

* à partir des multiples de valorisation P/E n+1 calculés pour le CAC40 et le CAC Small en excluant les sociétés pour lesquelles le consensus attend un 

résultat net négatif

Source : Bloomberg, Morningstar
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Notre conviction : un bon moment pour revenir sur 
les valeurs petites et moyennes (2)
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Source : Les Echos 8 décembre 2020
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Notre conviction : un bon moment pour revenir sur 
les valeurs petites et moyennes (3)
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Source : Bloomberg

Les petites valeurs du marché 

français ont historiquement 

très largement surperformé 

les grandes. 

Sur les 20 dernières années 

l’indice des petites valeurs 

(CAC Small ou CS90 Index) a 

connu une performance 

presque double de celle de 

l’indice large du marché 

(SBF250 Index) … avant de 

refluer de façon significative 

depuis fin 2017. 

Le rebond engagé depuis 

plusieurs mois est en marche 

et pourrait se poursuivre dans 

les trimestres à venir. 
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Stratégie d’investissement

MME 
2026

Approche contrariante centrée 
sur la valorisation

Positions fortes détenues si 
besoin sereinement sur le 
long terme

Un « multi caps » pour 
jouer les opportunités sur 
tous les segments de la 
cote

Un focus « micro caps » savoir-
faire historique de Moneta

Une portée internationale 
plus importante que MME

Situations
fondamentales & 

situations spéciales

Approche ESG avec un 
focus spécial sur le 

« E » et le « G »
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Intérêt d’un fonds fermé pour un Souscripteur
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• Profiter de squeezes de liquidité sur les petites valeurs (comme

en 2008 ou en 2011) en faisant des achats à bas prix …

• … le fonds disposant d’une plus grande flexibilité pour arbitrer

ses positions en termes de capitalisations car il peut envisager

d’être très largement investi en valeurs peu liquides pendant

certaines périodes

• Saisir des opportunités lors d’opérations visant à réduire (ou

suspendre) la liquidité d’un titre pour forcer les actionnaires à

accepter une transaction désavantageuse

• Pouvoir prendre des positions tranchées lors de mouvements

excessifs du marché dans une direction où certaines valeurs

seraient délaissées (petites valeurs domestiques crise de la zone

euro - 2011, valeurs value en 2020 …)

• Prendre des paris individuels plus marqués avec un

portefeuille concentré : pourrait concerner des valeurs de

toutes tailles si excellentes convictions

Plus de flexibilité, sans doute plus de volatilité … avec pour objectif une performance supérieure

S’affranchir de la contrainte 

de liquidité pour se 

positionner sur des entreprises 

à fort potentiel

La stabilité comme levier dans 

notre approche de convictions
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Exemples de création de valeur sur titres peu liquides
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Retraits de la cote et ou opérations financières qui ont pour 

conséquence de réduire la liquidité d’un titre
(parfois le résultat mais aussi le début d’un dialogue qui peut être « actif »)

Sociétés à options de croissance forte

Valeurs vertes innovantes

Quelques arbitrages de déclencheurs techniques 
(publications de statistiques, entrées dans les indices, début de couverture par 

les analystes sell-side)

Exemples de thèmes d’investissement

15



Moneta Asset Management | INVESTISSEURS EN ACTION

Retraits de la cote et opérations financières

Secteur Valeurs Catalyseur possible (*)

Banque Rachat par la maison-mère                                    

Paiement Cession de la société

Services financiers 
Cession ou rachat des 
minoritaires

Technologie
Cession ou rachat des 
minoritaires

Immobilier
Cession immeuble dans le 
9ème arrondissement
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Quelques exemples d’investissements

(*) Outre les critères fondamentaux qui motivent l’investissement (et notamment la valorisation)
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Options de croissance forte
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Téléperformance | Une success-story française 
• 450 M€ de capitalisation en juin 2003

• changement de statut progressif avec une expansion mondialisée

• expertise sur un secteur fragmenté 

• dans les portefeuilles depuis 2003 

• cours x30 en 17 ans

Alten | Différence par le management
• 230 M€ de capitalisation en juin 2003

• écart de performance important vs. Altran sur longue période …

• … dû à un management très impliqué 

• dans les portefeuilles depuis 2003

• cours x14 en 17 ans

Soitec | La persévérance paie
• 320 M€ en juin 2016

• une société contestée pendant de nombreuses années …

• … dû à un effort de R&D mal canalisé

• dans les portefeuilles depuis 2016  

• cours x20 en 4 ans

EDPR | Un secteur en pleine effervescence

- 5 Mds€ en 2014

- présence aux US, 1er marché mondial éolien offshore

- développement grâce à un pipeline de projets fourni et renouvelé

- dans les portefeuilles depuis 2014 |  cours x4 en 6 ans

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Idées d’investissement récentes en Small & Mid

18

Boskalis | Le retournement tant espéré ?
• le secteur du dragage nous semble proche d’un retournement après 5 ans de bas de 

cycle…

• … suite à l’attribution de méga-contrats et un carnet de commandes record pour Boskalis

• option d’une amélioration de marge qui pourrait être sous-estimée par le marché

• titre qui cote aujourd’hui 27€ contre 38€ lors du précèdent haut de cycle

• ligne initiée en 2017 et significativement renforcée en décembre 2020

Accell | La renaissance du vélo
• le vélo est une solution à de nombreux maux modernes : la pollution, la santé, la COVID…

• son usage explose partout en Europe depuis quelques années…

• … soutenu par les efforts des gouvernements (pistes cyclables, subventions lors de 

l’achat…)

• avec 7% de part de marché en Europe, Accell est un bénéficiaire de ce mouvement

• ligne initiée début 2021

Catana | Le bon produit, dans un secteur porteur
• après des difficultés, Catana a su innover et sortir un bon produit: le catamaran Bali

• dans un marché du nautisme au global flat, le segment du catamaran fait +15% / an

• sensibilité au tourisme, temporairement freiné par la crise sanitaire…

• …mais promis à un fort rebond dans les prochains trimestres

• grande envie de liberté après plus d’un an de restrictions bénéficiera aux loisirs extérieurs

• société encore raisonnablement valorisée par le marché, ligne initiée mi-2020

Knaus Tabbert | Un marché des véhicules de loisirs en plein « boom »
• IPO récente (septembre 2020), un titre encore peu suivi et peu liquide

• focus sur le marché domestique allemand, le plus dynamique en Europe dans le secteur 

des véhicules de loisirs (camping cars, caravanes …)

• des produits plébiscités en cette période de crise sanitaire (recherche de l’entre-soi)…

• … et des facteurs de long terme qui promettent une croissance durable (démographie 

favorable, intérêt croissant des jeunes pour les vans aménagés …)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Une attention particulière sur la gouvernance

Un critère important 

pour décider 

d’investir

Notre responsabilité 

Une source de 

performance

• Une qualité de gouvernance hétérogène entre les 

sociétés avec des écarts parfois significatifs

• Des situations qui évoluent dans le temps (opération 

financière, changement d’actionnaire, etc…)

• La défense des intérêts de nos porteurs de parts 

participe à l’amélioration des pratiques

• Aucun frais pour les porteurs de parts : les coûts 

sont pris en charge par Moneta AM

• Une mauvaise gouvernance détruit de la valeur

• Track-record de Moneta AM : contribution positive 

à la performance des fonds

Notre totale indépendance nous permet d’agir librement
Pas d’actionnaire industriel ou financier au capital de Moneta AM

Pas de société cotée qui soit cliente importante de Moneta AM

Pas de gestion privée, potentielle source de pressions
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Caractéristiques de ce fonds fermé

Véhicule Fonds Professionnel Spécialisé (FPS) fermé

Régime général FIA

Gestionnaire Moneta Asset Management

Investisseurs Investisseurs avertis*, professionnels et particuliers

Taille du fonds Objectif 250 M€
Plafond prévu au prospectus 500M€
Seed Money 25M€ (société et équipe de gestion)

Minimum de souscription 100 000€

Période de souscription 12 mars 2021 au 28 mai 2021

Type de détention Nominatif Pur

Tenue de registre CACEIS Corporate Trust

Fermeture du fonds 5 ans (31 mai 2021 au 28 mai 2026)

Sortie du fonds Sortie possible à échéance de la période de blocage de 5 ans

Remboursement Objectif 10% min. des parts détenus par trimestre à partir du 31 mai 2026

Liquidation Uniquement si encours inférieur à 50M€ après centralisation des rachats

Banque dépositaire CACEIS Bank

Fiscalité Régime général de la fiscalité des actions**

* au sens de l’article 423-27 du RGAMF
** le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque souscripteur, il est susceptible d'être modifié ultérieurement.
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Fiche technique

Indicateur de référence Aucun indice existant ne reflète l’objectif de gestion du fonds

Objectif de gestion* Performance supérieure à 7% en rythme annuel moyen sur longue période

Typologie Actions Europe

Durée de placement recommandée 8 ans (blocage 5 ans)

Montant de la première VL 100 000€ - décimalisation en dix millièmes de parts

Valorisateur CACEIS Fund Administration

Valorisation Trimestrielle (avec Valeurs Estimatives publiées chaque mois)
Hebdomadaire pendant la commercialisation avant fermeture

Commission de souscription 2,5% max.

Commission de gestion 1,5% part C
2,0% part P 

Commission de performance 15% TTC au-delà d’une valorisation minimale de 7% par an
Commission provisionnée mais prélevée au terme de la période de blocage pour les 
parts réinvesties, ou au terme des rachats pour les parts rachetées

Commission de rachat 0,5% acquis au fonds - à l’issue de la période blocage et en cas de sortie dérogatoire

Commission de mouvement Néant

Frais de constitution, frais légaux Néant

Frais administratifs et de dépositaire Néant

*La Société de Gestion rappelle aux souscripteurs potentiels que l’objectif de performance de 7 % annuel est fondé sur la réalisation d’hypothèses de 
marché arrêtées par la société de gestion et ne constitue en aucun cas une promesse de rendement ou de performance du fonds commun de placement.
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La mécanique du fonds et de son passif

Phase 1
Période de souscription initiale

Phase 2
Période de Blocage

Phase 3
Bulletin d’option

Phase 4
Période de rachat

2 mois
12/03/2021 au 28/05/2021 

5 ans
28/05/2021 au 

31/05/2026

3 mois
28/02/2026 au 31/05/2026

Maximum 2 ans et 3 mois
À partir du 31/05/2026

Calendrier de sortie

Hypothèse maximum : 
Sortie sur 10 VL chaque 
trimestre avec objectif 
de 10% des actifs min. 

par VL
(2 ans et 3 mois) 

Nouvelle Période de 
Blocage 5 ans

Pour les 
investissements 
maintenus et les 

nouveaux souscripteurs

VL trimestrielle

22
(*) Sauf cas liés à un événement exceptionnel, dont décès. Voir détails dans le Prospectus.

Bulletins de 
souscription et KYC 

clientèle

Etude du dossier
Délai : 10 jours

Souscription dans le 
fonds à la prochaine 

centralisation

VL hebdomadaire

Clôture des 
souscriptions

28 mai 2021

Période de Blocage 
5 ans 

Fonds fermé à toutes 
possibilités de 

souscription ou rachat*

VL trimestrielle

Bulletin  d’option
Décision de sortie ou 

maintien de la position 

Date : 3 mois avant la 
fin de la période 

de blocage

Réception des bulletins 
Communication du 

calendrier de sortie et 
enregistrement des 

souscriptions nouvelles

Date : 2 mois avant la 
fin de la période 

de blocage
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Période du 12 mars 2021 au 28 mai 2021

Type de détention Nominatif pur avec bulletin de 
souscription (dossier KYC)

Tenue de registre CACEIS Corporate Trust

Première VL 100 000€ le jour du lancement (12/03/2021)

Montant minimum 100 000€ de souscription minimum
Libération 100% à la date de VL de 
souscription

Fréquence des VL Hebdomadaire

Préavis de souscription 10 jours pour étude du dossier KYC

Clôture souscription 28 mai 2021

Phase 1 - Période de souscription initiale
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Phase 2 - Période de Blocage

Période du 31 mai 2021 au 31 mai 2026

Fréquence des VL Trimestrielle (dernier jour ouvré du trimestre)

Valeur estimative calculée chaque mois

Souscription dérogatoire Possible si rachat le même jour et pour le 
même nombre de parts (permet les 
opérations de vendu-acheté)

Préavis de 1 jour ouvré

Rachat dérogatoire Décès (*) 
Préavis de 5 jours ouvrés

(*) Cas liés à un événement exceptionnel permettant de racheter l’intégralité des parts du souscripteur concerné. 
Voir détails dans le Prospectus.
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Phase 3 - Bulletin d’option

Période du 28 février au 31 mai 2026

J-90 Bulletin d’option décision de l’investisseur 
(28/02/2026) Option 1 | Rester investi 5 ans supplémentaires 

Option 2 | Racheter tout ou partie de ses parts
Option 3 | Souscription additionnelle

J-60 Réception bulletins d’option
(31/03/2026)

J-60 à J-15 Etude des dossiers et élaboration du planning 
(31/03 au 15/05/2026) de la période de rachat

J-15 Communication aux investisseurs du calendrier de sortie
(15/05/2026)
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Phase 4 - Période de rachat

Accélérations possibles du calendrier de sortie

Remboursement total sur la VL à J (fin de période de blocage) dans le cas où le 
nombre de parts nouvellement souscrites compensent l’intégralité des parts 
rachetées.

Remboursement sur un nombre de VL moindre en fonction des souscriptions 
nouvelles, des conditions de marché et de la liquidité des titres en portefeuille.

Calendrier maximum

J-15 (15/05/2026) Communication du calendrier de sortie
Maximum 10 trimestres (2 ans et 3 mois)
Objectif de 10% minimum par VL de rachat

J (31/05/2026) 1ère VL de rachat | VL de souscription

J+15 (15/06/2026) Règlement du rachat centralisé sur VL à J

Période de rachat Transfert des actifs sur une part de remboursement

Pas de frais de gestion sur parts en attente de rachat
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Exemple de scénario 

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Fonds fermé
Période de souscription initiale (souscription à chaque VL hebdomadaire)
Période de décision entrée sortie (réponse bulletin d’option)
VL de souscription
Période de rachat (exemple calendrier sur 5 Valeurs Liquidatives*)

31 mai 2026
VL de souscription

1ère VL de rachat

12 mars 2021
VL lancement
1ère VL souscription

28 mai 2021
Clôture période de 
souscription
Fermeture du fonds

31 mai 2026
VL clôture 1ère

période de blocage 
de 5 ans

1er blocage 5 ans 2ème blocage 5 ans

Période de rachat
20% des parts par 

VL trimestrielle

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

*le délai de remboursement maximum est prévu sur 10 trimestres

31 mai 2027
Dernière VL de rachat
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MME 2026

MME 2026

Objectif de gestion *
Performance supérieure à 7% en rythme

annuel moyen sur longue période

Typologie Actions Europe

Type de véhicule Fonds Professionnel Spécialisé

Période de blocage 5 ans puis remboursement échelonné

Type d’investisseurs Investisseurs Avertis

Investissement minimum 100 000 €

Frais de gestion

part fixe :
1,5% TTC – part C

2,0% TTC – part P

part variable : 15% TTC au-delà d’une performance

minimale de 7% par an

Valorisation
Trimestrielle (avec Valeurs Estimatives publiées 
chaque mois)

Dépositaire CACEIS Bank

Durée de placement 

recommandée
8 ans 

Risques généraux
Absence de garantie en capital
Gestion discrétionnaire
Absence de liquidité des Parts du Fonds
Risque de blocage et d’échelonnement des rachats
Risques produit
Risque fiscal

Risques liés à la stratégie d’investissement
Risque de marché
Risque de change
Risque de liquidité

28

*La Société de Gestion rappelle aux souscripteurs potentiels que l’objectif de performance de 7 % annuel est fondé sur la réalisation d’hypothèses de 
marché arrêtées par la société de gestion et ne constitue en aucun cas une promesse de rendement ou de performance du fonds commun de placement.


